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Resumen Abstract

La pobreza en el Perd es un fenémeno social que
trasciende lo monetario porque se explica por conjunto de
factores estructurales como es la calidad de empleo, capital
humano, las caracteristicas sociodemogréficas. En este
marco, la inclusién financiera se perfila como un mecanismo
relevante para superar la situacién de pobreza, ampliando
las oportunidades de desarrollo, con mayor preponderancia
en un escenario como la actual poscrisis sanitaria donde

se ha observado una expansién significativa de servicios

Poverty in Peru is a social phenomenon that
goes beyond monetary aspects, as it is explained by a set
of structural factors such as job quality, human capital,
and sociodemographic characteristics. In this context,
financial inclusion emerges as a relevant mechanism to
overcome poverty, expanding development opportunities,
with greater importance in the current post-crisis scenario,
where a significant expansion of digital financial services

has been observed. The purpose of the study was to analyze
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financieros digitales. El propésito del estudio ha sido
analizar la incidencia de la inclusién financiera en la pobreza
urbana en el Perti durante el ano 2024. Desde la perspectiva
metodoldgica este trabajo adopté un enfoque cuantitativo,
de tipo aplicado, con un disefio no experimental y de corte
transversal, se utiliz la Encuesta Nacional de Hogares, con
esta informacion se estimé un modelo de regresién logistica
binomial con la finalidad de conocer la probabilidad de
pobreza condicionada a la inclusién financiera y otras
variables de control. Los resultados sugieren que la inclusién
financiera reduce la probabilidad de pobreza, siendo este
un estimador estadisticamente significativo para el dmbito
urbano nacional, costa y sierra urbana, con coeficientes
de -0,422, -0,408 y -0,539, respectivamente. De igual
manera los factores como mayor nivel educativo, mejores

ingresos, mayor cantidad de horas de trabajo y la tenencia

the incidence of financial inclusion on urban poverty in
Peru during 2024. From a methodological perspective, this
study adopted a quantitative and applied approach, with
a non-experimental and cross-sectional design. Data from
the National Household Survey (ENAHO) were used,
and a binomial logistic regression model was estimated to
determine the probability of poverty conditioned on financial
inclusion and other control variables. The results suggest
that financial inclusion reduces the probability of poverty,
with statistically significant coeflicients for the national
urban, coastal urban, and highland urban areas (-0.422,
-0.408, and -0.539, respectively). Likewise, factors such as
higher levels of education, better income, longer working
hours, and homeownership are associated with a lower risk
of poverty. In conclusion, financial inclusion may constitute

a key element in reducing urban poverty in Peru.

de vivienda propia reducen el riesgo de pobreza. En sintesis,

los resultados sugieren que la inclusién financiera puede ser

el elemento clave para luchar contra la pobreza urbana en

el Pert.

Financial inclusion; Economic

Palabras clave: Pobreza; Inclusién financiera; Desarrollo  Keywords:  Poverty;

econémico development

1. INTRODUCCION

Este trabajo de investigacién abordé la incidencia de la inclusién financiera en la pobreza
urbana en el Pert el ano 2024. En este contexto también se ha incluido en el andlisis dimensiones
relevantes, producto de una revisién exhaustiva de la literatura, como son los factores laborales,
demograficos, de capital humano e incluso patrimoniales. El estudio inicia reconociendo las causas
multidimensionales de la pobreza, en particular en el dmbito urbano, de manera que este fenémeno
no se podria explicar solo desde el ingreso, sino incluyendo y tomando en cuenta a un conjunto de
barreras econdmicas y sociales que son interdependientes entre si, y que reducen de manera dréstica las
capacidades individuales y el aprovechamiento de las oportunidades productivas y comerciales de las
ciudades. En sintesis, la pobreza urbana es un fenémeno que requiere un abordaje multidimensional
desde sus principales determinantes con la finalidad de identificar aquellos que tienen mayor relevancia
estructural.

La pobreza es un tema recurrente en la literatura econdémica, mds alld del repunte presentado
durante la pandemia y su lenta recuperacion. Este fenémeno presentd cambios sustanciales en las
tltimas décadas, producto del mejor desempeno macroeconémico del Perd. Sin embargo, incluso
en los afos de mayor retroceso de la pobreza urbana, se observé una alta vulnerabilidad ante shocks
econdmicos, hecho que se evidencié en el ano 2017, con aumento significativo después de 15 afnos de
reduccién y luego el mayor salto durante el afio 2020 debido a la pandemia. La vulnerabilidad descrita
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por diversos economistas, en particular en las dreas urbanas, tiene una vinculacién significativa con la
precariedad laboral, alta informalidad y la desigualdad marcada en el acceso a los servicios financieros,
elementos que reducen la capacidad de los hogares para mantener la estabilidad de su consumo, saldos
para la inversién en capital humano y acumulacién de capital fisico. En el caso particular de la inclusién
financiera hay herramientas de politicas ptblicas que pueden contribuir a la ampliacién del proceso de
bancarizacién, sumdndose a las iniciativas privadas como el uso de las billeteras digitales.

La revisién tedrica nos lleva al uso de la teoria de las capacidades propuesta por Sen (1992),
la cual se complementa con los aportes de los teéricos del desarrollo y la teoria del capital humano
(Acevedo et al., 2020; Becker, 1994; Heckman et al., 2006; Mincer, 1974; Oreiro et al., 2012; Tosoni,
2014). Estos enfoques difieren de la visién basada solo en la insuficiencia de ingresos; incluyen como
factores explicativos la privacién de capacidades y habilidades bésicas que limitan el logro del ser
y hacer de las personas. En este marco la inclusién financiera es un habilitador de la expansién de
las habilidades y capacidades instrumentales que permite acceder a recursos para su funcionamiento
efectivo. En esta linea, podemos integrar la perspectiva de la economia financiera para el desarrollo, la
cual sostiene la necesidad del acceso al sistema financiero formal para la mejor asignacién de recursos,
reducir los costos de transaccién y ampliar la inversién productiva (Hojjat et al., 2023). Finalmente,
existe evidencia empirica que sugiere que el desarrollo financiero se relaciona con menores niveles de

pobreza y desigualdad.

No obstante, la literatura reciente también advierte que la inclusién financiera no es un
proceso exento de limitaciones. Diversos estudios sefalan que el acceso a servicios financieros no
garantiza necesariamente una mejora en el bienestar, pudiendo incluso generar efectos adversos
como el sobreendeudamiento de los hogares, especialmente en contextos de alta informalidad laboral
(Bateman, 2010; Schicks, 2014). Asimismo, la creciente digitalizacién de los servicios financieros
introduce nuevas formas de exclusién, vinculadas a brechas en el acceso a tecnologias, conectividad y
habilidades digitales(Ozili, 2018). En este sentido, la inclusién financiera debe entenderse como un
proceso heterogéneo, cuyos efectos dependen de las condiciones estructurales del entorno econémico
y social.

En el marco de la revision de la evidencia empirica, hay antecedentes de cardcter internacional
que indican la existencia de una relacién significativa entre la inclusién financiera y menores tasas de
pobreza (Azmeh, 2025; Osuma et al., 2025; Sen et al., 2023). Estos autores abordan diversos aspectos
desde las microfinanzas hasta el ingreso de bancos internacionales y soluciones Fintech y cémo estos
han contribuido a aliviar de manera significativa la pobreza y la desigualdad. En el dmbito nacional,
diversos estudios han demostrado la relacién inversa y estadisticamente significativa entre la inclusién
financiera y la pobreza (Cdmara & David, 2015; Escalante Tenorio, 2024; Grados Smith, 2021; Hojjat
et al., 2023). En cuanto a los efectos marginales, se indica que el acceso a servicios financieros habria
contribuido a reducir en 1 % la pobreza entre los anos 2010 y 2019. Ademds, los autores coinciden
en que la inclusién financiera es un mecanismo clave para mitigar la informalidad laboral y fortalecer
el emprendimiento nacional. No obstante, a pesar de la evidencia existente, atin es limitado el andlisis
que incorpore de manera conjunta las nuevas formas de inclusién financiera, como el uso de billeteras
digitales, en un contexto reciente y considerando las diferencias territoriales en el dmbito urbano del
Pert.
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En ese contexto, el presente estudio provee evidencia actualizada mediante el uso de una
metodologia consistente para evaluar la relacién entre la inclusién financiera y la pobreza urbana en
el Perd. Su contribucién se puede destacar en tres aspectos fundamentales: El contexto de andlisis en
un escenario post crisis sanitaria, que ha acelerado procesos vinculados con la inclusién financiera
mediante el uso de las billeteras digitales, informacién que por primera vez se encuentra disponible
en la Encuestas Nacional de Hogares (ENAHO) del afio 2024; la incorporacién simultdnea de un
conjunto de determinantes de cardcter econémico y demogrifico, lo que finalmente ha permitido el
uso de un modelo basado en estimaciones de probabilidad mediante una regresién logistica binomial,
este iltimo como el tercer aspecto a resaltar

El objetivo general fue identificar el efecto de la inclusién financiera sobre la pobreza urbana
en el Perd para el ano 2024. Los objetivos especificos fueron: evaluar los efectos de las condiciones
laborales y productivas; identificar la relacién con el capital humano; determinar los efectos de los
factores sociodemograficos y, finalmente, evaluar la incidencia del patrimonio: todos ellos en relacién

con la probabilidad de pobreza.

A pesar de la abundante evidencia que documenta la relacién entre inclusién financiera y
reduccién de la pobreza, atn persisten vacios en la literatura respecto a su comportamiento en
contextos recientes marcados por cambios en la estructura del acceso a los servicios financieros. En
el caso peruano, si bien existen estudios previos que analizan esta relacidn, estos se han centrado
principalmente en indicadores tradicionales de acceso financiero, sin incorporar de manera explicita
las nuevas formas de inclusién derivadas de la expansién de los servicios financieros digitales. En este
sentido, el presente estudio busca contribuir a la literatura al utilizar informacién de la ENAHO 2024,
que permite incorporar variables asociadas al uso de billeteras digitales, en un contexto posterior a
la crisis sanitaria donde se han acelerado estos procesos. Asimismo, el andlisis se enfoca en el dmbito
urbano y considera diferencias territoriales entre costa y sierra urbana, lo que permite identificar
patrones heterogéneos en la relacién entre inclusién financiera y pobreza. De esta manera, el estudio
no solo actualiza la evidencia empirica disponible, sino que amplia la comprensién de este vinculo en
un escenario caracterizado por transformaciones recientes en el sistema financiero y en las dindmicas
socioecondmicas del pais.

2. MAATERIALES Y METODOS

Para cumplir con el propésito del trabajo de investigacidn, el estudio utilizé los datos de la
ENAHO del ano 2024, elaborada por el Instituto Nacional de Estadistica e Informdtica (INEI). Los
moédulos empleados corresponden al médulo 34 (Sumaria), 100 (Caracteristicas de la vivienda y del
hogar), 300 (Educacién) y 500 (Empleo e ingresos); estas bases proporcionan informacién relevante
para construir las variables e indicadores, tales como pobreza urbana, anos de educacién, salarios, ramas
de actividad y horas de trabajo, entre otros relacionados con la demografia. Se utilizaron datos de corte
transversal que cubren un total de 36 596 viviendas particulares, de las cuales 24 242 corresponden al
dmbito urbano y 12 352 al dmbito rural. Cabe indicar que la investigacién se ha focalizado en hogares
urbanos y, de manera particular, en la poblacién de 18 anos a mds.
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Para la construccién de la muestra analitica, se aplicaron criterios de inclusién y depuracién
de datos. En primer lugar, se consideré tnicamente a la poblacién adulta (18 anos a mds) y a los
hogares ubicados en el dmbito urbano, en concordancia con el objetivo del estudio. En segundo lugar,
se procedid a la eliminacién de observaciones con valores faltantes o inconsistentes en las variables de
interés, tales como inclusién financiera, ingresos laborales, educacién y caracteristicas demograficas.
Como resultado de este proceso de depuracién, la muestra final quedé conformada por 34,878
observaciones vilidas, a partir de un total inicial de 36,596 viviendas registradas en la ENAHO 2024.

En cuanto al tipo de investigacidn, se clasifica como cuantitativa y aplicada, debido a que
contribuye a la generacién de evidencia con fines préicticos para el disefio de politicas publicas orientadas
a la lucha contra la pobreza. Asimismo, presenta un nivel descriptivo y predictivo: descriptivo, porque
permite cuantificar la relacién de dependencia entre una variable categdrica binomial y sus principales
predictores; y predictivo, porque emplea la estimacién de coeficientes para calcular la probabilidad de
pobreza dado un conjunto de valores en los predictores. En sintesis, primero se describe la estructura
de los datos para luego estimar resultados potenciales.

Tabla 1
Descripcion de las variables independientes empleadas en el estudio
Variable . Influencia en la ,
independiente Descripcién obreza Razén fundamental
indepen p
1 si accede a servicios
financieros  (cuenta de El acceso a los servicios
ahorros, cuenta corriente, financieros contribuye a
Inclusién cuentaa plazo fijo, cuenta Neeati mantener un nivel de consumo
financiera sueldo, tarjeta de crédito, o o constante, permite la inversién
crédito hipotecario, productiva y  reduce la
billetera digital y crédito vulnerabilidad ante shocks
hipotecario)
Variables dummy

sectoriales segin  sector
econémico donde labora

Agricultura/Pescal/ . . Los sectores con  mayor
Ramas de ( g1 Diferenciado . ay
. Minerfa, Manufactura, , productividad y formalidad
actividad . segun el sector .
Construccidn, reducen el riesgo de pobreza
Comercio, Transporte y
comunicaciones, Otros
servicios)

Mayores ingresos incrementan
Salario (logaritmo Logaritmo natural —del la  capacidad de consumo

delingreso laboral) ingreso mensual Negativo y ahorro lo que reduce
directamente el nivel de pobreza
Horas trabajadas Numero de horas Negativa Mayor intensidad laboral debe

trabajadas a la semana asociarse con mayores ingresos
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Variable Descrincid Influencia en la ,
. : escripcién Razén fundamental
independiente pobreza
Actividad laboral 1 si trabaja en la gran Neeati El -~ empleo le . las. grandes
en la gran empresa empresa y 0 si no egativo empresas suele asociarse con
formalidad y estabilidad laboral
_ Numero total de anos Mayor capital hufgano
Anos de ) . incrementa la productividad
aprobados de educacién Negativo

escolaridad

Educacién estatal

Femenino

Condicién civil

Edad

Edad al cuadrado

Vivienda propia

formal

1 si estudio en un colegio
estatal y 0 si no

1 si el trabajador mayor a
18 afos es mujer y 0 si no

1 si es casado o convive y
0 sino

Edad del

estudio

individuo de

Edad elevada al cuadrado

1 si posee vivienda propia
y 0 si no

Positivo

(esperado)

Positivo

Negativo

No lineal

Positivo  (recoge
la no constancia
de la variable)

Negativo

laboral reduciendo el riesgo de
pobreza

La educacién publica puede
estar asociada a menores
oportunidades relativas frente a
la educacién privada.

Las mujeres enfrentan mayores
riesgos de pobreza debido a las
brechas salariales

La wunién conyugal puede
significar economias de escala
en el hogar

Los efectos de la edad suelen ser
no constantes.

Permite modelar los efectos no
lineales del ciclo de vida sobre
la pobreza

La propiedad de la vivienda
constituye unactivo patrimonial
que reduce la vulnerabilidad
econdémica

Especificacién econométrica

Variable dependiente: Y; = 1 si el individuo es pobre (urbano) y 0 si no.

Modelo estructural (variable latente)

Yi* = Bo + B1lFi + Zs-1M{S—1} ysRA;s + BaIn(w;) + BsH; + B4GE; + BsEdu; + BeRegEdu; +
B,Fem; + BsCC; + BoEdad; + B1oEdad;® + B1,VivProp; + &;

Regla de decisién: Y;i =1siY;* > 0; Y; = 0 en otro caso.

Funcién de probabilidad (enlace logit)

pi=Pr(Y;i=1|X) =AX/B)=1/(1+e"(—XiB))
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Forma log-odds

In(p; / (1 —pp) =Xi'B

Vector de covariables

X; = [1, IF;, RA;y, .., RA;,S—1, In(w;), H;, GE;, Edu;, RegEdu;, Fem;, CC;, Edad;, Edad;?, VivProp;]
Definicién de variables

IF;: Inclusién financiera (1 = accede; 0 = no accede).

RA;s: Dummies de rama de actividad (con una categoria base).
In(w;): Logaritmo del ingreso laboral mensual.

Hi: Horas trabajadas semanalmente.

GE;: Empleo en gran empresa (1 = si; 0 = no).

Edu;: Afos de escolaridad aprobados.

RegEdu;: Educacién estatal (1 = si; 0 = no).

Hombre;: Sexo masculino (1 = Hombre; 0 = Mujer).

CC;: Condicidn civil (1 = casado/conviviente; 0 = otro).

Edad; y Edad;*: Capturan el efecto del ciclo de vida.

VivProp;: Vivienda propia (1 = si; 0 = no).

&;: Término de error con distribucién logistica estdndar.

3. RESULTADOS

La Figura 1 muestra la informacién de la pobreza monetaria por departamentos, lo que describe
la existencia de una alta heterogeneidad territorial en el Perd. De manera general, los niveles mds
altos de pobreza se agrupan en la sierra y parte de la Amazonia —Cajamarca, Loreto, Puno y Pasco- a
diferencia de aquellas regiones con menores niveles de pobreza: Ica, Moquegua y Madre de Dios, y que
corresponden a la costa sur las dos primeras.
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Figura 1
Situacion de pobreza por departamento ano 2024
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Nota. Elaborado con datos de la ENAHO 2024.

La Figura 2 permite visualizar el patrén territorial mencionado, con tonalidades mds intensas
en los territorios con mayores porcentajes de pobreza monetaria. La pobreza nacional se ubicé en el
afio 2024 en 27,6 % por debajo de la cifra de pobreza 29 % del afio 2023. Sin embargo, sumado a la
alta heterogeneidad del fenémeno, se observa un nivel alto de vulnerabilidad. El 31,8 % de peruanos
que no son pobres en el ano analizado pueden volver a esta condicién por algiin shock (enfermedad,
pérdida de empleo, menor dinamismo econdémico, etc.).

Figura 2
Regiones con mayores porcentajes de pobreza monetaria

ENAHO 2024
Fuente: INEI

Nota. Elaborado con datos de la ENAHO 2024.
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En cuanto al detalle de las cifras de pobreza, y dada la naturaleza de la investigacidn,
corresponde profundizar en las caracteristicas territoriales del fenémeno para el afo 2024. Si bien en
la Figura 1 se visualiza un patrén mds intenso de pobreza en las regiones de la sierra con poblacién
rural, la informacién detallada de las cifras oficiales del INEI indica que la pobreza presenta una mayor
reduccién en el dmbito urbano. Sin embargo, la mayor proporcién de la poblacién pobre se concentra
en las dreas urbanas (ciudades). El estudio, en particular, se orienta a la poblacién adulta en dreas
urbanas. En este dmbito, se ubica el 80 % de la poblacién peruana, concentrada en las ciudades mds
importantes. Esta poblacidn se encuentra expuesta a un mayor nivel de vulnerabilidad, a diferencia
del dmbito rural, donde la pobreza es de cardcter estructural y menos sensible a los shocks. En sintesis,
en un pais con alta concentracién poblacional en las urbes y mayor exposicién a shocks, se hace
necesario generar evidencia empirica que contribuya al diseno de politicas de lucha contra la pobreza
con enfoque territorial.

Figura 3
Uso de billeteras digitales (Yape, Plin, etc.) segiin departamentos 2024 (de 18 anos a mds)
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Nota. Elaborado a partir de datos de la ENAHO 2024.

La Figura 3 presenta datos del uso de billeteras digitales (Yape, Plin, entre otros) por
departamentos y utilizando como unidad de andlisis la poblacién adulta. Se repite la heterogeneidad
territorial o dispersién, con departamentos con mayor expansion en la adopcién del dinero electrénico.
En el extremo inferior, se observan a los departamentos de Apurimac (24,5 %), Cajamarca (24,8 %) y
Ayacucho (24,9 %), y son al menos nueve departamentos ubicados en la sierra y parte de la selva que
muestran que al menos tres de cada diez adultos utilizan las billeteras digitales.
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Con un nivel de utilizacién intermedio aparecen departamentos como Ucayali, Pasco, Ancash,
Junin, Tumbes y Piura, que tienen tasas de utilizacién entre el 36 % y 41 %, lo que refleja una acelerada
transicion hacia el uso de medios de pago digitales. Los mayores niveles de expansién y uso se ubican
en la costa del pais, en particular en ciudades de mayor concentracién poblacional, destacando Lima
y Callao (58,2 %), Ica (57,6 %), Moquegua (51,8 %), Lambayeque y La Libertad (50,7 %), donde
la mayoria de la poblacién ya utiliza las billeteras digitales. En resumen, se evidencia una dispersién
significativa en el uso de las billeteras digitales, lo que refleja las desigualdades estructurales del desarrollo
territorial peruano.

La Figura 4 presenta la evolucién de la inclusién financiera por dmbitos en el Pert para el
periodo “2019-2024”, y que evidencia un crecimiento sostenido en ambos. Se observa la persistencia
de una brecha significativa entre el 4dmbito urbano y rural, si bien de acuerdo a las cifras calculadas
para el dmbito urbano en el afo 2019 el acceso a los servicios financieros solo alcanzaba al 45 % de
la poblacién adulta, para el dmbito rural la cifra apenas superaba el 25 %. Las cifras al periodo de
interés 2024 sefialan un crecimiento significativo y en particular referente a los anos mds recientes,
aproximdndose al 75 % en el drea urbana y cerca del 47 % en el drea rural, una explicacién relevante ha
sido la velocidad de expansién de la digitalizacién (billeteras digitales) y con ello mayor profundizacién
del sistema financiero formal con grandes bancos en la cabeza. En conjunto, la tendencia confirma un
crecimiento a nivel nacional del acceso a los servicios financieros, pero a su vez se refleja la dispersion
o desigualdades territoriales.

Figura 4
Evolucion de la inclusion financiera por dmbitos (urbano y rural) 2019 al 2024

Evolucion de la inclusién financiera por ambito urbano y rural (2019-2024)
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Nota. Elaboracién propia a partir de la ENAHO 2024
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Eldesempeno de la inclusién financiera en el Perti conlleva a ciertas reflexiones sobre sus posibles
explicaciones. Un conjunto de factores puede atribuirse a la convergencia tecnolégica, institucional y
politica. Por un lado, se observa una masificacién en el uso de teléfonos inteligentes y una reduccién en
el costo de los planes de datos méviles, factores que han dinamizado la adopcién de billeteras digitales
y de los servicios financieros méviles, lo que a su vez ha contribuido a la reduccién de los costos
de transaccién y a una menor necesidad de infraestructura fisica, dado que es posible acceder a los
servicios financieros a través de aplicaciones méviles. Otro aspecto relevante ha sido la digitalizacién de
los pagos, promovida por el sector privado, lo que ha generado incentivos para formalizar transacciones
diarias de distinta indole (pago de servicios, transferencias personales, pago de tasas, entre otros).

Tabla 2
Resultados comparativos de los modelos de regresion logistica
) Pert Urbano Pertt Urbano /costa ~ Pert Urbano /sierra
Variables ) ) }
Pobreza Monetaria Pobreza Monetaria ~ Pobreza Monetaria
IF -0.422%** -0.408*** -0.539***
(0.002) (0.002) (0.004)
2.RA 0.084*** 0.230%** -0.545%**
(0.003) (0.004) (0.007)
3.RA 0.309*** 0.500*** -0.1571%*
(0.003) (0.004) (0.006)
4 RA -0.235%** -0.126*** -0.473%**
(0.003) (0.004) (0.005)
5.RA 0.299*** 0.372%* 0.051***
(0.003) (0.004) (0.006)
6.RA -0.140*** 0.012%** -0.509***
(0.002) (0.003) (0.005)
Edu -0.075%** -0.077*** -0.091***
(0.000) (0.000) (0.000)
RegEduc 0.531** 0.619*** 0.255%**
(0.002) (0.003) (0.005)
VivProp -0.185%** -0.226*** -0.076***
(0.002) (0.002) (0.004)
Hombre -0.146*** -0.220** 0.076***
(0.002) (0.002) (0.004)
CC 0.587*** 0.603*** 0.738***
(0.002) (0.002) (0.005)
Insal -0.424*** -0.423*** -0.536***
(0.001) (0.001) (0.002)
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Variables Perd Urbano Pert Urbano /costa  Perti Urbano /sierra

Pobreza Monetaria Pobreza Monetaria Pobreza Monetaria

H -0.012%** -0.010*** -0.018***
(0.000) (0.000) (0.000)
edad -0.037** -0.016*** -0.094***
(0.000) (0.000) (0.001)
edad2 0.000*** 0.000*** 0.001***
(0.000) (0.000) (0.000)
GE -0.099*** -0.151*** -0.048***
(0.003) (0.003) (0.007)
Constant 1.385%** 0.770** 3.650™
(0.009) (0.011) (0.020)
Observations 34,878 20,171 14,707

Standard errors in parentheses
% p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Nota: RA corresponde a la variable “rama de actividad econémica”. Las categorias se codifican como:
1 = Agricultura (categoria base), 2 = Manufactura, 3 = Comercio, 4 = Construccién, 5 = Transporte y
6 = Servicios.

La Tabla 2 muestra hallazgos relevantes respecto al fenémeno de la pobreza y sus determinantes,
entre los que destacan la inclusién financiera y otros factores de cardcter laboral, de capital humano y
demografico. Estos presentan efectos estadisticamente significativos sobre la probabilidad de pobreza,
tanto a nivel urbano general como en los sub dmbitos de la costa y la sierra urbana. En cuanto al
factor de mayor interés (inclusién financiera), este presenta coeficientes negativos y estadisticamente
significativos en los tres modelos estimados (-0,422 para el dmbito urbano total, -0,408 para la costa
urbana y -0,539 para la sierra urbana), lo que sugiere que el acceso a servicios financieros se asocia con
una menor probabilidad de pobreza, con una mayor intensidad relativa en la sierra urbana.

Los factores relacionados con las condiciones productivas y sectoriales presentan efectos
diferenciados; se identifican ramas de actividad econémica con coeficientes positivos, en particular
aquellas asociadas a baja productividad y alta informalidad. Los afios de educacién reducen la
probabilidad de pobreza, respaldando el enfoque tedrico del capital humano y su importancia en este
dmbito. En cuanto a la educacién publica (estatal), se identifica un coeficiente positivo, lo que indica
una mayor probabilidad de pobreza, reflejando las brechas en la calidad educativa y en el capital social
acumulado, lo que a su vez amplia las desigualdades en el Pert. En la dimensién demogréfica, se
confirma el efecto no lineal de la edad, lo que refuerza el enfoque del ciclo de vida, donde la probabilidad
de pobreza se reduce en las etapas de mayor productividad y aumenta en fases posteriores del ciclo de
vida, situacién particularmente visible en economias intensivas en mano de obra. Finalmente, resalta
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el efecto del patrimonio, en términos de la tenencia de vivienda propia, el cual se asocia con una menor
probabilidad de pobreza, confirmando su rol como amortiguador econémico.

En resumen, los resultados obtenidos evidencian la importancia de la inclusién financiera y
muestran que, de manera conjunta con mejores condiciones laborales, mayor capital humano y activos
patrimoniales, estos factores se configuran como mecanismos relevantes en la reduccién de la pobreza
urbana, contribuyendo incluso a disminuir su vulnerabilidad estructural. Asimismo, es importante
recalcar los efectos heterogéneos observados segtin el dmbito geogrifico, lo que evidencia que los factores
analizados y sus impactos estdn condicionados por las estructuras productivas y sociales propias del
territorio.

4. DISCUSION

A nivel descriptivo, se ha identificado la heterogeneidad del fenémeno de la pobreza en el Pert
y las caracteristicas de sus principales determinantes, entre los que destacan la inclusién financiera,
las condiciones laborales y productivas, asi como los factores sociodemograficos y patrimoniales. El
estudio considera como variable dependiente la pobreza monetaria urbana y, como unidad de andlisis,
la poblacién adulta. Las tres regresiones logisticas muestran que la inclusién financiera se asocia de
manera negativa y estadisticamente significativa con la probabilidad de pobreza, con mayor intensidad
en la sierra urbana. Asimismo, se ha considerado como parte del acceso a los servicios financieros el uso
de billeteras digitales, caracteristica recientemente incorporada en la base de datos de la ENAHO 2024.
En términos generales, la evidencia sugiere que la inclusién financiera se configura como un mecanismo
que genera multiples oportunidades, al actuar como un habilitador del consumo, el emprendimiento y
el desarrollo de capacidades, reforzando su rol estratégico en la reduccién de la pobreza.

El hallazgo relacionado con la incidencia de la inclusién financiera sobre la pobreza respaldado
desde la mirada teérica por el enfoque de capacidades de Amartya Sen, debido a que el acceso a
los servicios financieros permite ampliar las libertades instrumentales vinculadas al ser y hacer de las
personas, estabilizando el consumo, facilitando el ahorro y la inversién. La literatura es consistente con
los resultados obtenidos, en cuanto se indica la importancia de la expansion de los servicios financieros
para mejorar la asignacién de recursos y reducir las vulnerabilidades estructurales (Beck et al., 2007).
Asi mismo, la evidencia empirica es coherente con la relacién inversa entre la inclusidén financiera
y la pobreza, en particular en economias emergentes como América Latina (Rubio & Ledn, 2025;
Sampath, 2025; Yan et al., 2024). En consecuencia, los resultados evidencian el rol estratégico del
acceso a servicios financieros frente a la lucha contra la pobreza, aspecto que se fundamenta no solo
desde el marco conceptual teérico, sino también por los resultados empiricos.

Otro conjunto de dimensiones analizadas corresponde al émbito laboral y productivo, medidos
a través de los ingresos laborales en términos de logaritmos, horas trabajadas y el empleo en la gran
empresa. Los coeficientes estimados indican que estos reducen la probabilidad de pobreza urbana, lo que
confirma los efectos del flujo monetario sobre la pobreza. Estos resultados son coherentes con la revision
de la literatura, en particular aquella que indica que mayores niveles de formalidad y productividad
laboral permiten reducir el riesgo de vulnerabilidad monetaria (Erumban & de Vries, 2024). A su vez el
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trabajo en grandes empresas suele asociarse con mayores niveles de productividad, calidad de empleo,
que se traduce en mejores salarios (Brummund et al., 2018; Torm & Ochme, 2024). La literatura que
vincula la pobreza y el mercado laboral suele relacionar las horas de trabajo como determinante de la
productividad, considerando la informalidad del mercado laboral y trabajos eventuales o por horas
en la poblacién mds joven, aspectos que refuerzan la tesis que no solo es suficiente tener trabajo, sino
que ademds exista estabilidad, intensidad y una remuneracién efectiva por las horas trabajadas (Rangel
Jiménez, 2016).

En la dimensién de capital humano, medida por los afios de escolaridad, los resultados sugieren
un efecto inverso a la probabilidad de pobreza urbana, mientras que haber estudiado en una institucién
educativa estatal se asocia a una mayor probabilidad de pobreza. Los resultados visibilizan la persistencia
de las brechas en la calidad educativa y de capital social acumulado, lo que coinciden con diversos
autores (Chetty et al., 2014; Hanushek & Woessmann, 2012; Torche, 2014), los anos de educacién
no solo es acumulacién de stock de conocimientos, sino que incide en la instrumentalizacién de las
habilidades cognitivas y no cognitivas que finalmente determina el nivel de productividad. Es necesario
resaltar que cuando existen diferencias sistemdticas en la oferta educativa, los retornos esperados serdn
heterogéneos lo que se ve reflejado en los resultados obtenidos. En paises como el Pert, los efectos de
las brechas en la oferta educativa suelen reproducirse a lo largo del ciclo de vida, lo que se convierte en
un circulo vicioso de transmisién intergeneracional de desigualdad y pobreza.

Desde la dimensién demogréfica y patrimonial, se ha logrado confirmar la no linealidad del
ciclo de vida, la edad reduce inicialmente la probabilidad de pobreza hasta cierto punto, para luego
aumentarla, mientras que contar con vivienda propia reduce esta probabilidad. La literatura revisada
respalda los hallazgos (Dolores, 2021; Mdluli & Dunga, 2022; Reyes & Peguero. Joel, 2017) coinciden
en el caso de la edad y su término cuadrdtico suele observarse una relacién forma de U, siendo
consistente con el proceso de acumulacién progresiva de capital humano y de experiencia, pero a partir
de cierto umbral el efecto cambia y incrementa la probabilidad de pobreza, mostrando una reduccién
de ingresos vinculado al envejecimiento y la demanda fisica en un mercado laboral intensivo en mano
de obra. En resumen, la dindmica no lineal de la edad sobre pobreza ha sido largamente abordada por
la literatura econdmica, evidenciando los perfiles de productividad e ingresos tiene trayectorias no
lineales a lo largo del ciclo de vida de la fuerza productiva de un pais.

Los resultados obtenidos deben interpretarse considerando el marco metodoldgico adoptado.
En particular, el uso de un disefio de corte transversal permite identificar asociaciones entre las variables
analizadas, sin establecer relaciones de causalidad. Asimismo, el andlisis se sustenta en informacién
secundaria proveniente de la ENAHO, lo cual implica ciertas restricciones en la disponibilidad y nivel
de detalle de algunas variables relevantes. De igual manera, la medicién de la inclusién financiera se
aproxima a través de indicadores de acceso, como el uso de billeteras digitales, lo que no necesariamente
capturalaintensidad nila calidad del uso de los servicios financieros. Finalmente, el modelo no incorpora
variables relacionadas con capacidades financieras o comportamiento del consumidor, que podrian
influir en la relacién entre inclusién financiera y pobreza. En este contexto, futuras investigaciones
podrian profundizar en estos aspectos mediante enfoques longitudinales o el uso de informacién mds
desagregada.
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5. CONCLUSIONES

En consideracién a los resultados obtenidos, se puede indicar que la inclusién financiera se
configura como un factor relevante en la reduccién de la pobreza urbana en el Pert, en linea con el
objetivo principal del estudio, orientado a evaluar su relacién con la probabilidad de pobreza. Los
coeficientes estimados en los tres modelos evidencian que el acceso a servicios financieros se asocia
de manera negativa y estadisticamente significativa con la probabilidad de que un adulto urbano
se encuentre en situacién de pobreza. En este sentido, la inclusién financiera se posiciona como un
componente importante en las estrategias orientadas a la reduccién de la pobreza urbana.

Asimismo, se concluye que existen otros factores asociados al riesgo de pobreza urbana, los
cuales se organizan en las siguientes dimensiones: laborales-productivas, demogréficas, patrimoniales y
de capital humano. El salario, el tamano de la empresa, las horas trabajadas y los afios de escolaridad se
asocian con una menor probabilidad de pobreza, mientras que las brechas en la oferta educativa entre
los sistemas publico y privado contribuyen a mantener la vulnerabilidad. Estos resultados confirman la
necesidad de intervenciones de politica publica en diversas dreas y dimensiones.

La descripcién territorial y sus heterogeneidades sugieren la necesidad de intervenciones
diferenciadas, priorizando aquellos territorios donde el impacto de la inclusién financiera pueda ser
mayor. Cabe resaltar que la rdpida expansion de los servicios financieros digitales abre las puertas
para una mayor inclusién financiera que finalmente fortalezca la resiliencia econémica de los hogares
urbanos del Pert.

Finalmente, en cuanto a futuras lineas de investigacidn, se sugiere el desarrollo de estudios con
enfoque longitudinal que permitan analizar la evolucién de la inclusién financiera y su relacién con
la pobreza en el tiempo, superando las limitaciones del andlisis de corte transversal. Asimismo, resulta
relevante profundizar en anilisis desagregados por género, con la finalidad de identificar posibles
brechas en el acceso y uso de los servicios financieros. De igual manera, futuras investigaciones podrian
incorporar medidas mds detalladas sobre la intensidad y calidad del uso de los servicios financieros, asi
como explorar con mayor profundidad las heterogeneidades territoriales en contextos subnacionales.
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